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Câu 1 (3 điểm): 
Sinh viên trình bày sự khác nhau giữa các loại rủi ro
i. Rủi ro thuần túy và rủi ro đầu cơ 
· Rủi ro thuần tuý (Pure risk/Static risk) là loại rủi ro có thể xảy ra hai kết quả là tổn thất hoặc không bị tổn thất (0,5 điểm)
· Rủi ro đầu cơ (Speculative risk/Dynamid risk) là loại rủi ro có thể xảy ra ba kết quả là tổn thất, không tổn thất hoặc có lợi nhuận. (0,5 điểm)
Cho ví dụ mỗi loại (0,5 điểm)
ii. Rủi ro có thể đa dạng hoa và rủi ro không thể đa dạng hóa
· Rủi ro có thể đa dạng hóa (Diversifiable risk/unsystematic risk)  là rủi ro có thể được giảm thiểu bằng cách có đa dạng hóa danh mục (0,5 điểm)
· Rủi ro không thể đa dạng hóa (Non-diversifiable risk/systematic risk) là rủi ro không thể giảm thiểu bằng cách đa dạng hóa danh mục (0,5 điểm)
· Cho ví dụ mỗi loại (0,5 điểm)

Câu 2 (3 điểm):
Rủi ro tín dụng là gì? Cho ví dụ minh họa.
Anh/chị hãy nêu hai nguyên nhân dẫn đến rủi ro tín dụng và cho biết biện pháp để hạn chế các rủi ro trên?
(i) Định nghĩa: Rủi ro tín dụng là xác suất người đi vay không trả lại khoản vay theo các điều kiện của hợp đồng tín dụng (0,5 điểm)
Cho ví dụ minh họa (0,5 điểm)
(ii) Nêu hai nguyên nhân đẫn đến rủi ro tín dụng. (0,5 điểm x 2) 
(iii) Nêu hai giải pháp phòng ngừa rủi ro tín dụng (0,5 điểm x 2)

Câu 3 (4 điểm): 
i. Sinh viên tính được VaR theo phương pháp dữ liệu lịch sử
VaR 90% = 23		(0,5 điểm)
VaR 80% = 22		(0,5 điểm)
VaR 70% = 6		(0,5 điểm)

ii. Sinh viên tính được VaR theo phương pháp tham số
VaR 90% = 23.24	(0,5 điểm)
VaR 80% = 15.08	(0,5 điểm)
VaR 70% = 9.15	(0,5 điểm)

iii. Giải thích ý nghĩa của giá trị Value at Risk trong trường hợp sau “VaR của một danh mục đầu tư trong 1 ngày với độ tin cậy 95% là 30 triệu đồng”.
Ý nghĩa : Trong điều kiện bình thường, trong 95% số ngày quan sát (95 trong số 100 ngày), danh mục được kỳ vọng sẽ không bị lỗ quá 30 triệu đồng 	(1,0 điểm)
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