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TRUONG DAl HOC VAN LANG
PON VI: Khoa Tai chinh — Ngan hang

DE THI VA PAP AN
THI KET THUC HQC PHAN
Hoc ky 2, nam hoc 2023-2024

I. Thong tin chung

Tén hoc phan: | Ching khoén phai sinh

71FINC40123

M4 hoc phan: S6 tin chi: | 3

232_T71FINC40123_01

M3a nhém 16p hoc phan:

Hinh thic thi: Tric nghiém két hop Tw luan Thoi gian 1am bai: | 75 | phat
Thi sinh dwec tham khdo tai li¢u Co [] Khoéng

(tai ligu gidy)
Giang vién nop dé thi, dap an bao gom ca Lan 1 va Lan 2 truéc ngay 15/03/2024.

Cach thirc ngp bai phan tw luan (Giang vién ghi rd yéu cau): SV g6 tryc tiep trén khung tra
101 cua hé thong thi;

I1. Cac yéu cau cia dé thi nham dap wng CLO
(Phan nay phdi phdi hop véi thdng tin tir dé ciong chi tiét cia hoc phan)

A Lz‘iy dir
Ky Hinh | TrengseCLO 1 gz | ligu do
2 . , trong thanh Cau hoi ) \
hi¢u Noi dung CLO thac hin danh eid | thi s S0 lwong
CLO dénh gia | P (%) g tdida | mirc dat
PLO/PI
1) 2 3 (4) 5) (6) (1)
Giai thich cac van )
dé lién quan cac san , Cau trac
pham ching khoan Trac nghiém 2
CLOL1 | phai sinh nhu dac nghiém + 30% s6 1-5
tinh, thi truong, tu luan Cau tu 1
cach thuc giao dich,, luan 1
dinh gia '
CAu trac
oty ko | e R0 | 2
CLOZ | e vénva chung ”gh'cr]“ - 30% Cau tu
khoan phai sinh b luan luansé | 1
2
Quan tri ,danh muc Cau tric
dau tu két hop tai . 0,8
s&n von va chimng 1 0 hghiem
CLOs3 khoan phai sinh dya Tu luan 30% SO }1_1;2 22
trén mot sé dit lieu luan s6
thi truong thuc té. 3va4
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Hinh thanh ¥ thic Cauty
i anh y o 0 Y
CLO5 tuAn thit phap luat Tu luan 10% Iu(_lg SO 1

I11. Noi dung cau héi thi
PHAN TRAC NGHIEM (12 cau trdc nghiém, méi cdu 0,4 diém)

1.Ban mudn dau tu ching khoan phai sinh, nhung rat ngai rai ro thanh todn va mong muén
mc 13 12 gii han, vdy ban nén dau tu:

A. Mua hop ddng quyén chon thdng qua sé giao dich.

B. Mua hoic béan hop ddng tuong lai.

C. Mua hop ddng quyén chon trén thj truong OTC

D. Tham gia hop dong hoan ddi 13i suat

ANSWER: A

2.Ban muén giao dich hop dong phai sinh nhung khong mudn bé phi hoic dong tién ky quy
tai thoi diém ban dau, vay ban nén dau tu:

A. Hop d6ng ky han (mua hoic béan) hoic hop dong hoan doi

B. Mua dong tuong lai.

C. Mua hop ddng quyén chon.

D. Ban hop dong tuong lai.

ANSWER: A

3.Tinh gia ky han 10 thang ctia ca phé néu gia hién tai caa ca phé 1a 37 triéu, chi phi phat sinh
thang thtr 5 va thang thir 7 1a 1 triéu/thang, 13i suat 5%/nam.

A. 40,6078 triéu

B. 40,0021 triéu

C. 42,1156 triéu

D. 41,9851 triéu

ANSWER: A

4.Vé6i vbn khai toan 13 50.000.000 VND, ky thanh toan 1a 06 thang va bang théng sé 14i suat

tha noi duoc xac dinh tai cac thoi diém nhu sau. Hay tinh sd tién 13i thanh toan theo lai suat

tha néi vao cudi thang thtr 24, sé tién nay duoc cac bén tham gia xac dinh vao thoi diém nao?
Ngay 0 180 360 540 720 900

Laisuat | 6,80% | 7,00% | 7,10% | 7,20% | 7,00% | 8,00%

A. 3,6 tricu VND va duogc xac dinh tai ngay cach ngay thanh toan 6 thang

B. 3,5 triéu VND va duoc xac dinh tai ngay thanh toan

C. 3,6 triéu VND va duoc xac dinh tai ngay thanh toan

D. 3,5triéu VND va duoc xac dinh tai ngay cach ngay thanh toan 6 thang

ANSWER: A

5.Cho Sp =27, X =28, T =1, =6%/nam, C =2, tinh P theo m6 hinh BSM
A. 1,3694 USD

B. 1,6344 USD

C. 2,1724 USD

D. Tét ca déu sai

ANSWER: A
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6.Ban dang so hiru ca phé véi gia mua 1a 60 triéu dong/tan, dong thai ban mua 1 quyén chon
ban ca phé c6 muc gia thuc hién 62 triéu/tan véi mac phi quyén chon ban 1a 4 triéu. Chién
lugc cua ban c6 gia hoa von 1a bao nhiéu?

A. 64 triéu
B. 66 triéu
C. 56 triéu
D. 58 triéu
ANSWER: A

7.Ban dang s& hitu ca phé véi gia mua 1a 60 triéu ddng/tan, dong thai ban ban 1 quyén chon
mua ¢ phé c6 muc gia thuc hién 59 trigu/tan véi mic phi quyén chon béan 1a 2,5 tri¢u. Chién
lwgc nay ¢6 mic 1o t6i da 13 bao nhiéu?

A. 15 triéu

B. 2,5triéu

C. 3,5triéu

D. Tat ca déu sai
ANSWER: A

8. Nha dau tu A dang s& hiru 700.000$ danh muc trai phiéu c6 Duration 4,0. Ong A phan tich
rang |4 suat sap t6i sé& tang. Ong A nén mua/ban hop dong tuwong lai trai phiéu dé gia tri danh
muc khong bi anh huéng béi bién dong 14i suat. Biét rang mdi hop dong tuwong lai trai phiéu
gia 20.000$ vai Duration 4,5.

A. Béan 31 hop dong

B. Mua 31 hop dong

C. Béan 39 hop dong

D. Mua 39 hop déng

ANSWER: A

9. Ban méi vira mua 10 tan ca phé, ban muén cé 1 khoan tién dé bl vao phan ton that trong
truong hop gia ca phé giam, vay ban thuc hién chién lugc:

A. Quyén chon mua dam bao
B. Quyeén chon ban bao vé

C. Hoan doi hang hoa

D. Hoan dbi vanilla thuan nhat
ANSWER: A

10. Gia dinh nha dau tu dang s& hiru trai phiéu co gia tri 1a 1.510.000 USD va Duration 1a 7,8.
Nha déu tu so 1i suat ting dan dén viéc giam gia tri danh muc trai phiéu trong twong lai. Do
d6, NDT sir dung chi s6 tuong lai US Treasury Future dé phong ngura rui ro. Gia 01 hop dong
tuong lai 1a 78.000 USD va MD 1a 7,3. Nha dau tu ciing mong mudn giam MD cua trai phiéu
xudng 3,0. Tinh 16i/15 thuc, biét rang khi nha dau tu dong vi thé véi gia hop dong tuong lai
la 74.900 USD va gia tri danh muc tai thoi diém do6 1a 1.480.000 USD
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A. Thyc lo1 10.300USD
B. Thuc 16 30.000USD
C. Thuec loi 40.300USD
D. Tat ca déu sai
ANSWER: A

11. Tai thoi diém hién tai, nha dau tu C phan tich rang I3i suat thi treong Viét Nam s& giam
trong thoi gian toi, day 1a yéu to chinh thuc ddy thi truong ¢o phiéu tang. Vi trién vong nay,
nha dau tu C khong mudn tién hanh phan tich nganh va phan tich cong ty dé lya chon ¢ phleu
dé dau tu ma s& dau tu san pham phai sinh. Ong C s& thuc hién chién luoc nao ddi véi chi s6
ching khoan:

A. Mua hop dong tuong lai chi s6 VN30

B. Ban hop dong tuong lai chi s6 VN30

C. Mua quyén chon chi s6 VN30

D. Ban quyén chon chi s6 VN30

ANSWER: A

12. Danh muc c6 phiéu A c6 beta bang 3, danh muc ¢6 phiéu B c6 beta bang 1,5, ca 2 danh
muc déu cd gia tri thi trudng hién tai 12 300 triéu. Du b4o sap téi gia ¢o phiéu giam, ban quyét
dinh phong ngura rai ro trén thi truong giao sau. Bé phong ngtra rui ro cho 2 danh myc:

A. S6 hop ddng phai sinh chi s ¢6 phiéu can ban dé phong ngtra rai ro cho danh muc A
nhiéu hon B

B. S6 hop ddng phai sinh chi s6 ¢6 phiéu can ban dé phong ngtra rui ro cho danh muc B
nhiéu hon A

C. S6 hop ddng phéi sinh chi sé ¢6 phiéu can ban dé phong ngira rai ro cho danh muc A va
B 1a bang nhau.

D. S6 hop dong phéi sinh chi s6 trai phiéu chinh phi can ban dé phong ngira riii ro cho danh
muc A va B 1a bang nhau.

ANSWER: A

PHAN TU LUAN (tong sé cau héi + thang diém tirng cau hai)

Cau héi 1: (1 diém)

Mot hop dong tuong lai Bang Anh 1a 62.500 Bang Anh, ky quy ban dau la 5.000USD, ky
quy duy tri 3.500USD. Tinh A, B, C,D,E (0,2 diém mdi gia tri)

Gia ., A s Tai
Ngay thanh G(I;érlllgp Bllfl,l Chinh Gopt vao, khoan

toan £ yauy rutra ky quy
15/4 1,088 A
16/4 1,08 B
17/4 1,06 C
18/4 1,082 D
19/4 1,09 E

Cau héi 2: (1 diém)

Trang 4/6



BM-003

Gié ngo trén thi truong hién tai 1a 9.500d/kg, ban mudn dau tw quyen chon dé kiém loai nhuan
doi vai loai tai san co so nay. Phi quyén chon trén thi truong nhu sau (don vi: dong/kg)

a.

Gia thuc hién | Phi quyén chon mua | Phi quyén chon
ban

9.500 900 430

10.000 600 610

10.500 500 990

11.000 300 1.260

Néu ban chic chan rang gia ngd thoi gian dén s& ting cao, ban s& lra chon mua quyén
chon mua hay ban quyén chon mua? Véi gia thuc hién bao nhiéu va vi sao, biét riang
kha nang chiu 15 cao nhat 1a 550d/kg? (0,5 diém)
Mic du c6 du bao 1a ting, khong chic chian véi du béo ndy, nhung ban van muén dau
tu dé kiém 10i, kha nang chiu I8 t6i da 700d/kg, ban s& mua hay ban quyén chon mua?
Va c6 gia thuc hién bao nhiéu? Vi sao (0,5 diém)

Cau héi 3: (1 diém) 7
Can cur bai tap thuc hanh nhém da thuc hién dé tra loi.

a.

b.

Em thugc nhom (ghi tén nhdm). Nhom em da chon phén tich hang hoa nao trong bai
thuyét trinh tai 16p? (0,2 diém)

Nhom em d3 phén tich va dua ra du bao bién dong gia cia hang hoa d6 nhu thé nao?
(0,8 diém) (trinh bay rd rang va ngan gon nhiing cin ctr dé dua ra nhan dinh nay, toi
thiéu 2 y 1on)

Cau héi 4: (1,2 diém) 7
Can ctr bai tap thuc hanh nhoém da thuc hién dé tra 1oi.

a.
b.
C.
d.

e.

Hop dong tuong lai ndo trén So giao dich hang hoa dugc cac ban chon dé thyuc hién
dau tu kiém loi nhuan? Hop dong tuong lai ndy c6 ma giao dich la gi? (0,2 diém)
Nhom em tinh toan mua hay béan hop dong tuong lai? S6 lwong bao nhiéu? (0,3 diém)
Muc 16i/18 bao nhiéu (c6 thé) qua thoi gian dau tu (hoic quan sat)? (0,3 diém)

Tai san co so bién dong nhu thé nao trong thoi gian dau tu (hodc quan séat)? Cé giéng
nhu du béo nhém em khéng? (0,2 diém)

Gia hgp dong twong lai thay doi nhur thé nao trong thoi gian dau tu (hodc quan sét) (0,2
diém)

Cau héi 5: (1 diém) Ban du dinh dau tu chi s6 ching khoan tuong lai trén San giao dich
chang khoan Ha Noi, ban hay ké tén cac loai vin ban phap luat, quy dinh ma ban can phai
biét (néu rd: Loai, pham vi ,co quan ban hanh; vi du: Luat thuong mai ctia Quéc hdi ban hanh,
sinh vién néu dugc ding it nhat 2 loai)

PAP AN PHAN TU LUAN VA THANG PIEM

Phan cau héi | Ndi dung dap 4n Thang diém | Ghi chd
I. Trac nghiém
Caul-12 | 48
Il. Ty luan 5,2
Caul A=5.000, B=4.500, C=5.000, 1,0
D=6.375, E=6.875
Cau 2 Mua quyén chon mua c6 gia thuc hién 0,5
10.500 @ vi gia mang lai lgi nhuan
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tiém ning cao nhat va trong giéi han
khoan 16 t6i da cho phép

Mua quyén chon mua c6 gia thuc hién 0,5

11.000d vi muc 15 tiém nang thap nhat

va trong gidi han chiu 15
Céu 3 1
Cau 4 1,2
Caub Luat ching khoan 1

Thong tu ctia Bo Tai chinh vé

chirng khoan phai sinh

Quy ché/huéng dan cua Tong cong

ty Iuu ky va bu trir chiing khoan

Viét Nam

Piém tong 10.0

Nguwdi duyét dé

HOANG HOA SON TRA

TP. Ho Chi Minh, ngay 25. thang 3 nam 2024

w
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