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Vén dung ky nang phén
tich dé ly giai su bién
dong ty gia va ra quyét Tu luan 30 Céau 20 PI6.3
dinh phong vé rui ro ty T hoi 2 ’ '
gia trong moi truong
kinh doanh quéc té

CLO4

I11. N§i dung cau héi thi

PHAN TRAC NGHIEM (12 cau héi, 6,0 diém, 0,5 diém/cau)
Déi véi cac MNCs, chi phi dai dién thuong

A. 16n hon chi phi dai dién cua mot cong ty néi dia nho

B. khéng ton tai

C. nho hon chi phi dai dién cia mét cong ty noi dia nho

D. giéng nhu chi phi dai dién ciia mot cong ty noi dia nho
ANSWER: A

Ly thuyét nao sau day cho rang cac cong ty tim cach thAm nhap cac thj truong méi theo thoi
gian?

A. ly thuyét chu ky san pham

B. ly thuyét vé lgi thé so sanh

C. ly thuyét thi truong khdng hoan hao

D. khéng céu nao ¢ trén ding

ANSWER: A

Piéu nao sau day 1a mot vi du vé dau tu truc tiép nudc ngoai?

A. mua cé4c cong ty hién c6 trong mot qudc gia

B. xuét khau sang mét nudc

C. thiét lap cac thoa thuan cap phép trong mot qUOc gia

D. dau tu truc tiép (khéng qua moi gidi) vao co phiéu nudc ngoai
ANSWER: A

___lasu khéc biét gitra xuat khau va nhap khau.
A. cén can thuong mai

B. can can hang hoa va dich vu

C. can cén thanh toan

D. tai khoan vang lai

ANSWER: A

Nhiing yéu té nao sau day tac dong dén chu chuyén vén quoc té?
A. tat ca cé4c lya chon duoc dé cap déu dung

B. c4c han ché caa chinh phu

C. ty gia hdi doai

D. lam phét

ANSWER: A

Do , C4c lyc lugng thi truong nén thiét 13p lai moi quan hé gitra chénh lgch 1ai suat cua
hai loai tien té va phan bu ky han (hoac chiét khau) trén ty gia hoi doai ky han gitra hai loai
tién té.
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A. kinh doanh chénh Iéch 13 suat c6 bao hiém
B. kinh doanh chénh Iéch gia 3 bén

C. kinh doanh chénh léch gia dia phuong

D. khong cau nao dung

ANSWER: A

Ty gia ky han mot nam cta bang Anh dugc niém yét & mic 1,60 d6 la My, va ty gia giao
ngay cua bang Anh dugc bdo o mac 1,63 d6laMy.  kyhanla__ phan tram.

A. chiét khau; 1,8

B. chiét khau; 1,9

C. phan bu; 1,9

D. phan bu; 1,8

ANSWER: A

Gia str mot cong ty My phai thanh toan cho hang nhap khau cua Anh trong 90 ngay. Céng ty
du kién rang dong bang Anh s& giam gid, nhung n6 van mudn phong ngtra rui ro. Loai phong
nglra rai ro nao la thich hop nhat trong tinh huéng nay?

A. mua quyén chon mua dong bang Anh

B. mua ky han dong d6 la My

C. ban ky han dong d6 la My

D. mua quyén chon ban déng bang Anh

ANSWER: A

Ty gia giao ngay cua bang Anh la $1,36 va ty gié ky han 90 ngay la $1,38. Su chénh léch gitra
ty gia giao ngay va ty gia ky han ¢ trén ham y la:

A. l3i sudt & My cao hon l3i suat & Anh

B. dong bang Anh ting gia so voi dong do la My

C. lam phéat & Anh dang giam

D. dong bang Anh dugc ky vong sé giam gia so véi dong d6 la My vi lam phat & My dang
cao

ANSWER: A

Néu I3i suat 1 nam & My va Anh lan luot 12 9% va 13% va ty gia giao ngay cua bang Anh 1a
$0,56. Néu ngang gia lai suat ton tai thi ty gia ky han cia bang Anh sé& bang bao nhiéu?

A. $0,54

B. $0,56

C. 30,58

D. $0,60

ANSWER: A

K§ thuat du bao nio sau day c6 nhiéu kha nang st dung mdi quan hé giita cac yéu té kinh té
va dién bién ty gia hdi doai dé du bao ty gia hdi doai trong twong lai?

A. du bao co ban

B. du bao dua vao thi truong

C. du bao k§ thuat

D. du bao hon hop

ANSWER: A
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Gia sir rang mot céng ty MNC M§ mudn tham gia vao hoat dong kinh doanh quéc té ma
khong can dau tu 16n ra nude ngoai. Phuong phap nao 1a IT thich hop nhat trong tinh hudng
nay?

A. dau tu truc tiép nudc ngoai

B. cap phép

C. nhuong quyén

D. thwong mai quc té

ANSWER: A

PHAN TU LUAN (02 cau héi: 4,0 diém, cau héi 1: 2,0 diém, cau héi 2: 2,0 diém)

Cau héi 1: (2,0 diém)
Cho céac thong tin sau:

Ty gia giao ngay dong CAD $0,74

Ty gia ky han 60 ngay dong CAD $0,72

L &i suat 60 ngay ¢ Canada 4,0%
Lai suht 60 ngay & My 3,0%

a. Vi nhirng thong tin da cho, suit sinh 101 ddi véi nha dau tw My sir dung kinh doanh
chénh léch 14i suat co bao hiém la bao nhiéu? Gia sir nha dau tu ¢é6 100.000 USD thi thuc
hién dau tw nhw thé nao? (1,0 diém)

b. Dwa trén thao luan nhom trén Iép vé kinh doanh chénh léch 1ai suéat c6 bao hiém
(CIA), hay nhan xét khi nao hoat dong CIA khong con kha thi va giai thich tai sao trong
dai han, viéc diéu chinh ty gia dé hoat dong CIA khong con kha thi dbi véi nha dau tw
lai tAp trung vao ty gia ky han thay vi ty gia glao ngay? (0,5 dlem)

c. Pé ngang gia lai suat (IRP) xay ra thi ty gia ky han 60 ngay ciaa CAD phai la bao
nhiéu? (0,5 diém)

Cau héi 2: (2,0 diém)

a. Gia sir rang mét nha dau co mua mot quyén chon trén bang Anh (véi gia thuc hién la
$1,26) véi mirc phi $0,05/ don vi. Mt quyén chon bang Anh twong tng 30.000 bang Anh.
Gia sir ring tai thoi diém mua, ty gia giao ngay ciia GBP 1a $1,3 va lién tuc ting 1én $1,5
vao ngay hét han. L&i hoic 1§ cao nhat cd thé cho nha dau co (cho ca quyén chen mua
va quyeén chon ban) dwa trén thdng tin trén 1a bao nhiéu? (1,0 diém)

b. Cach ddy mdt nim, dng A di ban mét quyén chen ban 50.000 dé la Uc véi ngay hét
han la mgt nam. Ong A di nhan dwoc phi trén quyén chon ban 1a $0,03/don vi. Gia thuc
hién ciia quyén chon ban 1a $0,66. Gia sir ring mét nim trwdc, ty gla giao ngay cua AUD
1 $0,65. _Tr mdt nam trude dén nay, dong AUD giam gia so véi dong USD 1a 6%. H6m
nay quyén chon ban sé dwgc thuc hién (néu ngwdi mua co thé thuc hién diéu dé). Xac
dinh tong sb tién I4i hoac 16 ciia 6ng A tir vi tri ciia 6ng A trong quyen chen ban? (1,0
diem)
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PAP AN PHAN TU LUAN VA THANG PIEM

Phan cau héi |

Noi dung dap an

Thang diém

Ghi cha

l. Triic nghiém

6,0

Caul-12

bap an A

0,5 diém
/cau

Il. Tw luan

4,0

Noi dung 1.a.

- PAau tién, nha dau tu My ban
100.000 USD va mua CAD dugc:
100.000 ; 0,74 (CAD)

- Sau d6, nha dau tu dem CAD guri
sang Ngan hang Canada trong 60
ngay dé huong 13i suat 4%, s6 CAD
nhan dugc: 100.000: 0,74 x (1 +
4%) (CAD)

- Pé phong vé rui ro ty gia, nha dau
tu My ban ky han 60 ngay CAD
chuyén sang USD, dén han nha dau
tu nhan duoc:

100.000: 0,74 x (1 + 4%) x 0,72 =
101.189,2 (USD)

Nhu vay, suat sinh 1oi déi véi nha
dau tu My khi st dung kinh doanh
chénh léch 14i suat ¢ bao hiém 13
TSSL=(101.189,2 -
100.000)/100.000 x 100 = 1,1892%

1,0

Noi dung 1.b.

- Hoat dong CIA s& khién céc luc
thi trudng diéu chinh ty gia théng
nhat, nhiéu nha dau tu st dung CIA
s& lam gia F giam xudng va khi muc
giam cua F so véi S ding bang
chénh léch 1ai suat cua hai quéc gia
thi hoat dong CIA khdng con kha
thi.

- Trong dai han, viéc diéu chinh ty
gia dé hoat dong CIA khdng con
kha thi d6i v&i nha dau tu lai tap
trung vao ty gid ky han thay vi ty
gia giao ngay (ty gia S co thé tang
1én dé khong nhat thiét F giam
xuéng) vi thi truong ky han thiéu
tinh thanh khoan hon nén thuong

0,5
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viéc diéu chinh ty gia trong dai han
s€ tap trung vao ty gid ky han.

Noi dung 1.c.

Theo ngang gia l4i suat (IRP): iy, =
iMy , It = lcanada

0 = (L+in)/(1+i-1 =
(1+3%)/(1+4%)-1 = -0,96% <0 (p la
phan chiét khau)

P=F/S-19> F=Sx(1+p)=0,74
x (1 - 0,96%) = $0,733

Nhu vay, dé ngang gié |&i suat
(IRP) xay ra thi ty gia ky han 60
ngay cua CAD phai la $0,733.

0,5

Noi dung 2.a.

X = $1,26, C(P) = $0,05, S = $1,5
Mua call option:

Nha dau co nhan thay gia X < S do
d6 sé& thuc hién quyén chon mua va
loi nhuan cao nhat dat dugc khi S
dat muac $1,5:

- Loi nhuan rong cao nhat co thé
cho nha dau tu dua trén thong tin
trén la: 30.000 x (1,5 - 1,26 - 0,05)
= $5.700

Mua put option:

Nha dau tu mua put option ko thuc
hién quyén vi gia S > X do d6 chi
mat phi caa quyén chon 1a $0,05 x
(30.000 don vi) = $1.500

1,0

Noi dung 2.b.

Ty gia giao ngay giam con:

0,65 X (1 — 6%) = 0,611

Khoan 15 dbi tir viéc ban quyén
chon ban trén moi don vi la: +
$0,03 - ($0,66 - $0,611) = - $0,019
Tong thiét hai = $0,0096 x 50.000 =
$950

1,0

Piém tong

10,0

Nguoi duyét dé

THS. HOANG HOA SON TRA

TP. Ho Chi Minh, ngay 06 thang 4 nam 2024
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