BM-003

TRUONG PAI HOC VAN LANG
DPON VI: KHOA TAI CHINH - NGAN HANG

DE THI VA PAP AN
THI KET THUC HQC PHAN
Hoc ky 1, nam hoc 2024-2025

I. Thong tin chung

Tén hoc phan: | QUAN LY DANH MUC PAU TU

M4 hoc phan: | 241_71FINC40133 S6 tin chi: | 03
Ma nhém 16p hoc phan: | 241_71FINC40133 01
Hinh thic thi: Tric nghiém két hop Tw luan Thoi gian 1am bai: | 75 | phat
Thi sinh dwec tham khdo tai li¢u: Co [] Khoéng

Céch thiic ndp bai phan tw luan:
- SV g0 truc tiép trén khung tra loi caa hé théng thi hoic c6 thé upload file bai lam (word
hoac excel);
I1. Céc yéu cau caa dé thi nham dap ing CLO
(Phdn nay phdi phoi hop véi thong tin tir @é curong chi tiét ciia hoc phan)

£ <R L{iy dir
Ky Hinh | 110090 5LO 1 cay | P gy ao
higu | N@idungCLO | thirc ongthanh = paishi | 32 | lwong
. .. | phan danh gia £ toi ,
CLO danh gia (%) SO da | MucC dat
° PLO/PI
1) ) 3) (4) () (6) ()
Binh gid cic di cau 1-
ligu va thong tin
X X 2R A 10
can thiet dée xay (TN)
CLOL1 | dung cach tiep TN+TL 50% CaL 6’1 5 Pl13.3
can quan ly danh X
A \ vab
muc dau tu phu
(TL)
hop.
Ap dung khai
niém va ky thuét
chuyén mon veé
quan ly danh muc Cau
CLO2 | dau tu deé thict ke TN 40% 11-20 4 Pl 4.4
va quan ly hiéu (TN)
qua danh Mmuc dau
tu trdi phi€u va co
phiéu.
Van dung tu duy Cau c
CLO3 | phan bién d¢ TL 10% (TL) 1 Pl 5.3
phan tich, danh
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gia va dua ra két
luan hop ly vé
cac tinh hudng
thuc té phét sinh
lién quan dén
quan ly danh
muc dau tu.

I11. N§i dung cau héi thi
PHAN TRAC NGHIEM (20 cau héi + 0,4 diém/1 cau)

1. Vai trd nao KHONG phai 1a vai tro cia chang khoan thu nhap cb dinh trong danh muc dau
tu?

A. Tang truéng vén nhanh

B. Pa dang hda

C. Dong tién thuong xuyén

D. Phong ngtra lam phét

ANWER: A

2. Muc tiéu chinh cua phuong phap khop dong tién 1a gi?

A. Bam bao tat ca cac khoan thanh toén no trong twong lai duoc khép chinh xéac bang dong
tién tir trai phiéu hoac cac cong cu phai sinh thu nhap ¢ dinh

B. Bam bao thoi han cia danh muc dau tu trai phiéu bang thoi han caa danh muc ng phai tra
C. Pat dugc loi nhuan diéu chinh rui ro cao nhat

D. Vuot troi so véi chi sé thi truong

ANSWER: A

3. Nha dau tu bao thi, khdng thich rii ro thudng co xu hudng dau tu vao loai cong ty nao?
A. Cong ty da thanh 1ap 1au doi véi dong tién manh mé va o6n dinh, tra c6 tirc dang ké

B. Cong ty cong nghé khaéi nghiép

C. Cong ty dau co tai chinh

D. Cong ty bat dong san mao hiém

ANSWER: A

4. Loi thé chinh cua viéc phan khic danh muc dau tu theo quy mo (size)/phong cach (style)
la gi?

A. Dé dang xay dung danh myc véi rii ro, loi nhuan va thu nhap mong muén

B. Cho phép da dang hoa tét hon trong cac nganh cong nghiép khac nhau

C. Mang lai thu nhap ¢ tirc cao hon

D. Pat duoc hiéu suit cao hon déng ké so vai thi truong chiing khoan

ANSWER: A

5. Gia st ban 12 nha quan ly quy dau tu va muon dwa ra mot cau triic phi hop 1y dé thu hit

khach hang mai ma van dam bao loi nhuan cho quy. Diéu gi s& gilp ban dat dugc diéu nay?
A. Can bang gitra phi quan ly va phi hiéu sut
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B. Tang tat ca céc loai phi
C. Giam tat ca céc loai phi
D. Loai bo phi hiéu suat
ANSWER: A

6. Chi s6 c6 trong s dua trén gla (price-weighted index) c6 thé dugc hiéu nhu thé nao?

A. Mot danh muc dau tu bao gom mot co phleu ciia moi cong ty thanh phan

B. Mot danh muc dau tu bao gom mot s6 ¢b phleu cia moi cong ty thanh phan

C. M6t danh muc dau tu bao gdm sé luong c6 phiéu ty 1¢ véi von héa thi treong cua cong ty
D. M6t danh muc dau tu bao gdm sb lugng ¢o phiéu ty & véi loi nhuan caa cong ty
ANSWER: A

7. Uu diém chinh cia sao chép day du la:

A. D& hiéu va dat dugc muc tiéu khép véi hiéu suat caa chi sd
B. Chi phi thap

C. Hiéu suat cao hon chi s6

D. Khéng can dau tu vao tit ca cac thanh phan cua chi s6
ANSWER: A

8. Chién luoc tir trén xudng trong phén tich co ban bat dau bang:
A. Phan tich vé thi truong, nén kinh té hoic nganh céng nghiép
B. Phan tich c6 phiéu riéng I¢

C. Cac mo6 hinh dinh luong Vé lgi nhuan chiing khoan

D. Phan tich béo céo tai chinh cua cdng ty

ANSWER: A

9. Trong phwong phap tiép can dinh lugng, cac bién nao sau day KHONG duoc xem xét trong
mo hinh dé dy doan loi nhuan chirng khoén?

A. Hiéu biét vé mo hinh kinh doanh va doi ngii quan ly cua cong ty

B. C4c s6 lidu dinh gia nhu ty suat thu nhap

C. Quy mé nhu vén héa thi truong

D. Pic diém riéng trong nganh nhu phan loai GICS

ANSWER: A

10. Gia str ban 1a mot nha quan 1y quy dau tu st dung ca hai phuong phép tiép can co ban va
dinh luong. Trong trudng hop nao sau ddy, ban s& dat nhiéu trong tim vao phwong phap dinh
lugng hon co ban?

A. Khi danh myc dau tu ctia ban bao gém hang trim c6 phiéu trén nhiéu nganh khac nhau

B. Khi danh muyc dau tu tap trung vao mot nganh dac biét va yéu cau kién thirc chuyén sau vé
nganh do

C. Khi ban muén khai thac loi thé vé mit thoi gian trong giao dich chirng khoan c6 tinh thanh
khoan cao

D. Khi ban dang dau tu vao cac cong ty khoi nghiép chua niém yét

ANSWER: A

11. Coéng ty A, B va C cling hoat dong trong nganh san xuat 6 t6. Céc chi s tai chinh caa ho
nhu sau:
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e CONgtyA:PIE=8,PIB=1,2
e COngtyB:P/IE=12,PIB=25
e CoOngtyC:P/E=20,P/B=4,0
Gia sir cac cong ty khac trong nganh c6 P/E trung binh la 15 va P/B trung binh la 3,0. Theo
quan diém cua cac nha dau tu gia tri tvong ddi, cong ty nao sé 1a lra chon dau tu hap dan
nhat?
A.Congty A
B.Congty B
C.Congty C
D. Khéng cong ty nao hap dan
ANSWER: A

12. Cong ty X, Y va Z déu hoat dong trong cting nganh cong nghé cao. Cac chi s6 vé loi
nhuan va dinh gia cua ho nhu sau:

e (Congty X: ROIC 12%, P/E hién tai 18

e CoOngty Y:ROIC 18%, P/E hién tai 25

e CoOngty Z: ROIC 25%, P/E hién tai 32
Gia sir ROIC (loi nhuan trén von dau tu) trung binh cua nganh 1a 15% va P/E trung binh la
20. COng ty nao sé& la lra chon hap dan nhat cho mot nha dau tu ting truong?
A.Congty Z
B. Cong ty X
C.Congty Y
D. Khéng cong ty nao hap dan
ANSWER: A

13. Gia st ban 1a mot nha quan ly quy dau tu ap dung chién lugce dau tu theo chi dé. Ban
dang nghién ctru dé xac dinh chu dé dau tu tiém nang méi cho danh muc dau tu cua minh.
Sau khi phén tich cac xu hudng va dong luc kinh té, xa hoi, ban nhan thay nhimg diém sau:
e Su gia ting dan sb gia va nhu cau chiam soc suc khoe cho ngudi cao tudi dang trd nén
cap bach hon trén toan thé gidi.
e Cac cong nghé méi trong linh vuc y té, chang han nhu cong nghé sinh hoc va tri tué
nhan tao (AI), dang thiic day cac cai tién dot pha trong diéu tri va chan doan.
e Cac quy dinh mai vé bao hiém y té va thuéc men dang dugc thdng qua o nhiéu quéc
gia dé giai quyét chi phi cham soc st khoe ngay cang ting.
e Nhu cau ning luong sach va cac giai phéap than thién voi méi truong dang gia ting trén
toan cau.
Dua trén nhitng phan tich trén, chii dé dau tu nao dudi dy s& phu hop nhat dé ban tap trung
vao trong giai doan hién tai?
A. Chim soc stc khoe va cong nghé y té
B. Nang luong téi tao
C. Nén kinh té tuan hoan
D. Tri tué nhan tao (Al) va robot hoa
ANSWER: A

14. Bé giam nguy co thién kién Xac nhan (confirmation bias), nha dau tu nén lam gi?
A. Chu dong tim kiem y kién cua cac nha dau tu khac va tim kiém thdng tin tir nhiéu nguon
B. Tap trung vao mot so it cong ty yéu thich va theo doi chat ché
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C. Chi tim kiém thdng tin tir c4c nguon tin cdy va uy tin cao
D. Duy tri danh muc dau tu it rui ro va khéng thay doi trong thoi gian dai
ANSWER: A

15. Sy thién vj vé tinh kha dung (Availability bias) la gi?

A. Xu hudng wdc tinh xac suat caa mot két qua dya trén tinh kha dung cua théng tin va muc
d6 d& dang ma két qua do xuat hién trong tam tri

B. Xu huéng chi xem xét c4c thdng tin gan day nhat khi ra quyét dinh

C. Xu hudng danh gia qua cao kha ning kiém soat cua minh

D. Xu huéng chi tin vao cac ngudn théng tin quen thudc

ANSWER: A

16. Yéu t6 nao duéi day KHONG phai la nguyén nhan gay ra "bay gia tri" (value trap)?
A. Céng ty c6 murc tang truong thu nhap cao hon muc trung binh

B. Cong ty dang giao dich & mirc gia thap so véi thu nhap hoic gia tri s6 sach

C. Nganh Cong nghiép cua cong ty dang phai dbi mat vaéi trién vong tuong lai xau di

D. Khéng c6 bat ky chét xuc tac nao dé kich hoat viéc danh gié lai trién vong ciia cong ty
ANSWER: A

17. Viéc kiém tra lai (backtesting) chién luoc trong dau tu chu dong dinh luong (quantitative
active investment) lién quan dén viéc nao sau day?

A. Xay dung danh muc dau tu thuc té va theo ddi loi nhuan

B. Phan tich loi nhuan trong qua khir ciia cac ¢o phiéu

C. Panh gia kha ning sinh 15i trong twong lai ctia cac ¢ phiéu

D. M6 phong giao dich tric tuyén va theo di loi nhuan

ANSWER: A

18. Sai Iéch nhin trudc (Look-ahead bias) 1a gi?

A. Sai léch do sir dung thong tin khong xac dinh hoac khong c6 san tai thoi diém dua ra quyét
dinh dau tu.

B. Sai léch do chi xem xét nhirtng cong ty hién dang kinh doanh, bo qua nhirng cong ty da pha
san hoac bi mua lai.

C. Sai léch do phén tich qua muc dir liéu tai chinh trong qué khu.

D. Sai léch do khong tinh dén chi phi giao dich va han ché vé giao dich.

ANSWER: A

19. Piém nao sau day KHONG dung vé cac cong ty vén hoa nho?
A. Bugc giam sat chat ché bai cac nha phén tich va cong ching
B. CO tiém ning ting truong 1on trong twong lai

C. Rui ro that bai cao hon cac cong ty 16n

D. Kém truong thanh hon so véi cic cong ty I6n

ANSWER: A

20. Gia str ban 1a mot nha quan ly danh muc dau tu va mudn tang tinh thanh khoan cua danh
muc trai phiéu doanh nghiép. Chién luoc nio sau day c6 thé gilp ban dat duoc myc tiéu nay?
A. Tang ty trong dau tu vao trai phleu doanh nghiép c6 quy md phat hanh Ion.

B. Tang ty trong dau tu vao trai phiéu doanh nghiép cé ky han dai.
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C. Ting ty trong dau tu vao trai phiéu doanh nghiép cuia c4c to chirc phat hanh khong thudng
Xuyeén.

D. Tang ty trong dau tu vao trai phiéu doanh nghiép cé chat lugng tin dung thap.
ANSWER: A

PHAN TU LUAN (1 cau, 2 diém)
Ban c6 1 khoan ng 63.000$ s& dao han vao ngay 15/08/2021, ban can phong ngua rui ro i

sut bang cach sir dung két hop 2 tréi phiéu sau trong danh muyc cua ban. Ngay hién tai la
15/02/2019. So6 liéu cua 2 trai phiéu nhu sau:

Tréi phiéu 1,5 nim | Trai phiéu 3 nim
L&i coupon 0,25% 0,5%
Ngay dao han 15/08/2020 15/02/2022
YTM (ky nira ndm) 1% 1,5%
Toéng ménh gia ($) 20.000 42.000
Ménh gi 1 trai phiéu ($) 1.000 1.000
a. Tinh toan gié thi truong va khdi lwong tién can c6 ban dau dé dau tu vao tirng tréi phiéu
(0,5 diém).
b. Tinh todn Duration va Convexity cta ting trai phicu (ké bang thé hién dong tién) (0,5
diem).

c. Danh muyc tréi phiéu trén c6 the gitip ban mién nhiém khoi rui ro I&i suat hay khong
(chttng minh bang so liéu, gia dinh trueong hop 1&i suat tang va giam 100 bps) (1 diém).

PAP AN PHAN TU LUAN VA THANG PIEM

Phan Néi dung dap an Thang | Ghi
cau diém | chu
hoi

l. Tric nghiém 8,0

C_agol Pép an A 0,4

Il. Ty luan 2,0

1.5 Year Bond

Tong ménh gia TP 20.000 |$

Gia 1 TP tinh % trén MG 1.000$ 98,89

MG 1 TP 1.000 | $
Noi S6 luong TP phat hanh 20

dung Tdng gia tri thi trudng 19.777 |'$ 0,5
a.
3 Year Bond

Toéng ménh gia TP 42.000 |$

Gia 1 TP tinh % trén MG 1.000$ 97,08

MG 1TP 1.000 | $
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Sb lugng TP phat hanh 42
Tong gia tri thi truong 40.772
1.5 Year Bond
Ngay hién tai 2/15/2019 98,89
Ngay déo han 8/15/2020
LS coupon hang ndm 0,25%
YTM 1,00% | ky ntra nim
Gi4 tri thu hdi (% MG) 100
S ky tra 13i coupon 2
3 Year Bond
Ngay hién tai 2/15/2019 97,08
Ngay dao han 2/15/2022
LS coupon hang nam 0,5%
YTM 1,50% | ky nlra nam
Gi4 tri thu hdi (% MG) 100
S6 ky tra 13i coupon 2
Noi
dung 0,5
b. Ky | Niam | Dongtién | PV | Ty trong | Duration | Do 16i
1 0,5 1,25 1,24 | 0,13% 0,001 | 0,02541
2 1 1,25 1,23| 0,13% 0,001 | 0,007546
3 1,5 | 1.001,25 | 971,80 | 99,75% 1,496 | 11,96966
YTM | 1,00% 974,27 1,498 | 11,744
2,9359
Ky | Nam | Dongtién | PV | Ty trong | Duration Do 16i
1 05 2,5 246 | 0,27% 0,001 | 0,005304
2 1 2,5 243 | 0,26% 0,003 | 0,0015676
3 1,5 2,5 2,39 | 0,26% 0,004 | 0,030889
4 2 2,5 2,36 | 0,25% 0,005 | 0,050721
5 2,5 2,5 2,32 | 0.25% 0,006 | 0,074958
6 3 1.002,5 | 916,83 | 98,71% 2,961 | 41,45932
YTM | 1,50% 928,79 2,989 40,42
10,10
Time Date CF PV of CF | Weight | Time x Weight
0 2/15/2019 | (60.550)
1 8/15/2019 130 129 0,21% 0,0021
_ 2 2/15/2020 130 128 0,21% 0,0042
NoI 3 8/15/2020 | 20.130 | 19.712 | 32,56% 0,9767
dung 4 2/15/2021 105 102 0,17% 0,0067 1,0
C. 5 8/15/2021 105 101 0,17% 0,0084
6 2/15/2022 | 42.105 | 40.376 | 66,68% 4,0010
IR&;“"“ 0,70% | 60.550 5,00
IRR 1 nim | 1,40% 2,50
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Time Tota2I geturn at Total return at 0,67% | Total return at 1,67%
,34%

0 134 131 135

1 133 131 133

2 20.413 20.170 20.372

3 106 105 105

4 105 105 106

5 42.400 42.275 43.123

6 63.291 62.917 63.973
IRR giam 100bps 0,20% nura nam
IRR tang 100bps 1,20% ntra nam

Mién nhidm khoi rui ro I4i suat thanh cong do danh muc cac trai phiéu
nay c6 Duration khép vai khung thoi gian can tra no.

Pi¢m tong

10,0

Ngwoi duyét dé

1

Q4 Tor

TP. Hé Chi Minh, ngay 16 thang 10 nam 2024
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