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I1. Céc yéu cau ciaa dé thi nham dap ing CLO
(Phdn nay phdi phei hop véi thdng tin tir @é cuong chi tiét cuia hoc phan)

Trong so
CLO
. X .| trong P Lay dir ligu do
é{g"-’” N@i dung CLO ;';22 iéth“’c thanh | Cauhaithisé | xom® | lwbng mie dat
g phan PLO/PI
danh gia
(%)
1) ) (©) (4) ©) (6) (@)
Phan biét dugc cac hiéu 1,2,34,5,6,
ng tam 1y hoc ung dung . . 7,8,9, 10
CLO1 dé giai thich hanh vi tai Trac nghiém 25 2,5 P12.2
chinh
Phan tich tac dong cua 11, 12, 13, 14,
cac hiéu ng tdm ly Ién . . 15, 16, 17, 18,
CLOZ | ¢ quyét dinh tai chinh | 17a¢ nghiem 8 11920 21 2| 3° PI2.3
trong doanh nghiép 23,24
Van dung tu duy phan 8 trac nghiém:
bién, Rhén tich dé dua ra 25, 26, 27, 28,
c&c moi lién hé gitra tdm 29, 30, 31, 32;
ly hoc Ién cac hanh vi | Tric nghiém
CLO3 trong cac quyét dinh 'géi + Ty luan 40 2 ty luan: cau 4.0 PIS.3 A
chinh ctia cac nha dau 33, cau 34
tu, doanh nghiép va dua
ra khuyén nghi.
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I11. Ngi dung cau héi thi )
PHAN TRAC NGHIEM (32 cau hdi + 8 diém)
Cau 1: Tai chinh hanh vi la gi?

A. Linh vuc nghién ciru vé hanh vi cua c4c ca nhan va té chic trong viéc ra quyét dinh tai
chinh

B. Linh vuc nghién ctru vé thi trudng tai chinh

C. Linh vuc nghién ctru vé cac cdng cu tai chinh

D. Linh vuc nghién ciu vé lich st tai chinh

ANSWER: A

Céau 2: Khai niém "*Hiéu &wng khung" (Framing Effect) trong tai chinh hanh vi la gi?

A. Sy thién vij vé két qua dwa trén cach thirc thong tin duoc trinh bay
B. Sy uu tién dau tu vao c6 phiéu so véi tréai phiéu

C. Su thay doi gia tri cua tai san theo thoi gian

D. Su giam gié tri cua tién té do lam phét

ANSWER: A
Cau 3: Nhan dinh nao sau diy l1a ding nhit vé thi trwong hiéu qua “Dang manh”?

A. Tat ca cac thong tin lién quan dén ching khoan, bao gom ca thong tin noi gian ciing duoc
phan anh vao gia chitng khoan. Khéng c6 bat ky phan tich nao cé thé dem lai lgi tirc vuot troi
cho nha dau tu. Sir dung chién luoc quan ly danh muyc thyu dong.

B. Gia cua ching khodn phan &nh thong tin cong khai va toan b théng tin hién cdé lién quan
toi chung khoan.

C. Gia dinh rang gia chung khoan da phan anh kip thoi toan bo thong tin c6 thé c6 duoc tir
dir lidu giao dich trong qua khir: gia, khéi lugng giao dich va ty suat thu nhap. Dir ligu gia
trong qua khir duoc cong khai va nha dau tu ¢ thé dé dang tiép can. Gia sir néu dix lidu qua
khtr thé hién xu hudng trong tuong lai, ngay 14p tirc cac nha dau tu s& khai thac va st dung
thong tin do.

D. Gia dinh rang tat ca thong tin lién quan téi cong ty da duoc cong bo rong rai va cac thong
tin quéa khtr déu duoc phan anh vao gia chimg khoan. Phan tich co ban va phan tich ky thuat
déu khong mang lai ty 1 lgi tirc bat thuong cho nha dau tu.

ANSWER: A

Cau 4: Mgt bong bong xay ra khi:

A. Mtc gia cao duong nhu duoc tao ra bai sy hao hirng cua nha giao dich thay vi gié tri kinh
té co ban.

B. binh gié c6 phiéu khong tach biét khoi cac gié tri kinh té co ban.

C. Muc gia cao trén thi truong phan anh ngay lap tac cac thdng tin co san thay vi gia tri kinh
té co ban.

D. Mirc gia cao duong nhu dugc tao ra bi niém tin ctia nha dau tu khong e ngai rii ro.
ANSWER: A
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Cau 5: Néu doanh thu ban ra ciia 1 san pham dat gia tri cwe dai trong thang, doanh
nghiép ciing sé cho rang doanh thu thang sau ciing sé hon thang nay. Pay la bien the
nao cuaa tw nghiém?

A. Ao tuang lién két

B. Phét 1o xac suét co so

C. Uéc luong quéa cao kha nang dy bao
D. Sy san c6, tic thi va ndi troi
ANSWER: A

Cau 6: Khai niém "'Sy tu tin thai qua" (Overconfidence) thwong din dén hanh vi nao
trong tai chinh hanh vi?

A. Pau tu qua nhiéu vao cac cong cu tai chinh rai ro cao
B. Tranh dau tu vao cac cong cu tai chinh rui ro cao

C. Gitt nguyén danh muc dau tu khong thay doi

D. Pau tu vio cac cong cu tai chinh an toan

ANSWER: A

Cau 7: Khai niém "Thong tin bat can xing" (Information Asymmetry) c6 thé din dén
hién twong gi trong thi trwong tai chinh?

A. Thi truong bi anh husng bai thong tin khong diy da hoic sai lach
B. Thi trrong hoat dong hiéu qua

C. Tét ca cac nha dau tu c6 cung muc d6 thong tin

D. Gia ca thi truong phan anh day du thdng tin

ANSWER: A

Cau 8: Trong tai chinh hanh vi, ""Thuyét ki vong"* (Expectancy Theory) mo ta diéu gi?

A. Con ngudi hanh dong dua trén ky vong cua ho vé két qua

B. Con nguoi danh gia cac két qua tai chinh dya trén sy thay doi gia tri tir mot diém tham
chiéu cu thé

C. Con ngudi khong c6 xu hudng chap nhan rui ro

D. Con nguoi ludén dua ra cac quyét dinh tai chinh hop ly

ANSWER: A

Cau 9: Trong nhirng cau phéat biéu dwéi day, phat biéu nao sai?

A. Sy sai léch cang giam thiéu, khi mot ngudi ¢6 gang nhé lai nhitng nhan thirc, nhitng quan
diém trong qua khu.

B. Xung dot nhan thirc 12 sy giam thiéu, né tranh nhitng mau thuan trong tam ly.

C. Chung ta tiép thu nhan thicc khdng chi qua nhiing diéu chdng ta nhin thiy ma con qua
nhitng diéu ling nghe dugc, bang su cam tinh, sy 1y tri, vira dat tinh cam vira ¢ tinh toén
trong do.

D. Trong nhiéu trudng hop, niém tin gay ra nhiing phan &g cam Xxuc.

Trang 3/11



BM-003

ANSWER: A

Cau 10: Mét nha diu tw khéng mudn ban cé phiéu dang 16 vi khong muén thira nhan
sai lam cia minh, hy veng rang gia sé phuc hoi trong twong lai. Hanh vi nay dwoc goi la
gi?

A. Hiéu rng tdm ly e ngai rui ro (loss aversion)
B. Hiéu tng tu quy két (self-attribution)

C. Hiéu ing dung 16 (stop-loss effect)

D. Hiéu ttng neo quyét dinh (anchoring effect)
ANSWER: A

Céau 11: Hay chon dap an sai?

A. Léch lac ndi dia (home bias) 1a cac nha dau tu ndi dia dinh mét ty trong qué thap cho cac
churng khoan noi dia.

B. Hanh vi tai chinh bt ngudn tir su quen thudc 1a 1éch lac ndi dia (home bias), tic 1a khuynh
huéng dau tu qua muc trong ndi dia va tai dia phuong, tir dau tu ndi dia co thé xuat phat tir
loi thé thong tin.

C. Neo quyét dinh khién nha dau tu bi anh huéng manh bai cac goi ¥ sin c6 hoic nhimng dé
xuat thay vi dua vao y kién cua gidi chuyén mén hoic cua riéng ho.

D. Céc hanh vi bam theo xu hudng (trend-following) hay theo dudi quén tinh gia (momentum-
chasing) 12 mot chién lugc pho bién va cling véi viéc phat hién diém dao chiéu, day la diéu
cot 16i cua phong cach ky thuat.

ANSWER: A

Cau 12: Khai niém ""Su hdi tiéc" (Loss Aversion) dé cap dén diéu gi trong tai chinh hanh
Vi?

A. Mat mat c6 tac dong tiéu cuc manh hon so véi tac dong tich cuc cua lgi nhuan twong duong
B. Loi nhuan c6 tac dong tich cuc manh hon so véi tac dong tiéu cuc ciia mat mat twong
duong

C. Pau tu vao cac tai san rui ro cao c6 thé mang lai lgi nhuan 16n

D. Pau tu vao céac tai san an toan dé trdnh mat mat

ANSWER: A

Cau 13: Trong nhirng cau phat biéu dwéi day, phat biéu nao sai?

A. Su sai léch cang giam thiéu, khi mot nguoi ¢d gang nha lai nhitng nhan thiac, nhitng quan
diém trong qua khu.

B. Xung dot nhan thirc 12 sy giam thiéu, né tranh nhitng mau thuan trong tam ly.

C. Chuing ta tiép thu nhan thiic khdng chi qua nhiing diéu chdng ta nhin thiy ma con qua
nhitng diéu ling nghe duoc, bang su cam tinh, sy ly tri, vira dat tinh cam vira 6 tinh toan
trong do.

D. Trong nhiéu trudng hop, niém tin gay ra nhitng phan @ng cam xuc.

ANSWER: A

Cau 14: Chon dap an sai
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A. Do su qué tu tin chan chan vao gia tri cia minh hon so v6i nguoi khac 1am cho cac nha
dau tu qua ty tin giao dich qua muc.

B. Vi su da dang hda thap, nhitng nha dau tw qua tu tin ¢6 xu huéng ganh chiu rui ro cao hon.
C. Léch lac tu quy két, léch lac nhan thicc mudn, Iéch lac tu xac nhan 1am toi té hon su qué
tu tin.

D. Nha dau tu qua tu tin s& giam muc d6 da dang héa.

ANSWER: A

Cau 15: Trong nhitng cau phat biéu dwéi day, phat biéu nao ding?

A. Hiéu tng neo quyét dinh (anchoring effect) 1a khi nha dau tu bi anh huéng boi mot thong
tin dau tién ho nhan duoc va sir dung né 1am diém tham chiéu cho cac quyét dinh sau nay.

B. Léch lac tu quy két (self-attribution bias) khién nha dau tu cho ring thanh cong cua ho 1a
do may man.

C. Hiéu tng sin c6 (availability bias) 1a khi nha dAu tu chi chu ¥ dén céc thong tin khé tim.
D. Hiéu ung khung (framing effect) khong anh huéng dén quyét dinh dau tu cta nha dau tu
c6 kinh nghiém.

ANSWER: A

Cau 16: Nha dau tw A da tirng thua 16 ning trong qué khir khi dau tu vao c6 phiéu cia
cbng ty B. Ké tir do, anh ta luén né tranh dau tw vao co phiéu cia céng ty nay mac du
hién tai cong ty B dang c¢6 trién vong tot. Hanh vi nay la vi du ciaa hiéu wng nao?

A. Hiéu &tng vét ran cin (snake bite effect)

B. Hiéu wng tam ly giam thiéu rai ro (loss aversion)
C. Hiéu tng neo quyét dinh (anchoring effect)

D. Hiéu urng tu xac nhan (confirmation bias)
ANSWER: A

Cau 17: Ba A dau tu 116 dat & Viing Tau, hién tai gia dat da ting 30% so v6i gia mua
ciia 2 ndm truée va da dat mirc ky vong ba A @it ra khi dau tw, tuy nhién c6 thong tin
ciia c4c chuyén gia bat déng san cho riang khu vire nay dit sé ting manh trong thai gian
téi nén ba A va cac nha diu tu dang sé hiru dat ¢ day déu quyét dinh khong ban é thoi
diém hién tai. Theo ban truwdong hop nay la gi?

A. Neo quyét dinh so véi tinh by dan
B. Xu hudng hanh dong

C. Ty nghiém theo tinh hudng dién hinh
D. Tu nghiém san c6

ANSWER: A

Cau 18: Anh hwéng tir hiéu ing diém neo dén quyét dinh diu tw ciia nha dau tw ching
khoan?

A. Két qua nghién cau cho thay, ca bién neo vao gla qua khtr nhu diém tham chiéu va bién
neo vao gia mua co phiéu déu co anh huong dén quyét dinh dau tu cta nha du tu ca nhan.

B. Két qua nghién ctru cho thay, ca bién neo vao gia quéa khir nhu diém tham chiéu va bién
neo vao gia mua cé phiéu déu khdng anh hudng dén quyét dinh dau tu ctia nha dau tu ca nhan.
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C. Két qua nghién ciru cho thay, chi ¢d bién neo vao gia qua khtr moi anh huong dén quyét
dinh dau tu cua nha dau tu c4 nhan.

D. Két qua nghién cttu cho thay, chi cd bién neo vao gia mua cé phiéu méi anh huéng dén
quyét dinh d4u tu ctia nha dau tu ca nhan.

ANSWER: A

Cau 19: Nim 2022 me ban A trong thoi gian ranh di tim hiéu vé chieng khoan, nhung
lan dau tién me ban A dau tu vao c¢d phiéu thi thua I§ mot khoan tién nhé, roi lan sau
me ban A quyét dinh ban sé cé phiéu nay dé dau tu qua cb phiéu khac, sau mét thoi
gian thi lai tiép tuc that bai, me ban A quyét dinh ban va Iy tién dé giri vao Ngan hang
lay tién loi hang thang. Vay me ban A dang c6 hiéu wng tai chinh hanh vi nao?

A. Hiéu tng vét rin can

B. Hiéu &ng hoa vén

C. Su tu kiém soét

D. Thu nhap ngoai ki vong
ANSWER: A

Cau 20: Trong tai chinh hanh vi, ""Tinh thiéu kién nhin" (Impatience) thwong din dén
hanh vi nao?

A. Quyét dinh tai chinh dya trén mong mudn nhan dugc loi ich nhanh chéng
B. Pau tu dai han voi muyc tiéu ting truong on dinh

C. Pa dang hoa danh muc dau tu dé giam rai ro

D. Panh gia cao gia tri cua tai san trong tuong lai

ANSWER: A

Cau 21: Chon phét biéu sai:

A. Hiéu ung "san c6" (availability bias) chi anh huéng dén cac quyét dinh dau tu ngan han.
B. Hiéu rng "tu tin qua mic" (overconfidence) 14 khi nha dau tu danh gia cao kha ning thanh
cong cua minh va c¢6 xu hudng giao dich nhiéu hon.

C. Hiéu tng "khung" (framing effect) cd thé 1am thay d6i cach nha dau tu nhan thic vé rui ro
va lgi nhuan cua mot khoan dau tu.

D. Hiéu ung "tu xac nhan" (confirmation bias) khién nha dau tu tim kiém cac thong tin ung
ho quan diém hién tai cua ho.

ANSWER: A

Cau 22: Theo ly thuyét caa Modigliani-Miller, trong thi trweong hoan hao:

A. Viéc chi tra cb tac s& khong anh huong téi gia tri doanh nghiép

B. Viéc chi tra c6 tic 1am gia ting cac khoan dau tu

C. Trong diéu kién khong co thong tin bt can xang, sap nhap cdng ty s& 1am gia ting cac
khoan dau tu

D. Trong diéu kién khong co thué, thay do6i tén cong ty s& lam tang gia tri doanh nghiép
ANSWER: A

Trang 6/ 11



BM-003

Cau 23: Nhirng ngudi da dang héa danh muc diu tw thap sé dwa ra cac quyét dinh tai
chinh nhw thé nao?

A. Réat nhanh chéng xéc dinh 1 ty trong qua cao/ thap cho cac chizng khoan khi ho nhan thay
mot tin hiéu tich cuc/ tiéu cuc va két qua 1a sy da dang hda danh muc khong day du.

B. R4t nhanh chéng xac dinh 1 ty trong qua cao cho cac ching khoan khi ho nhan thiy mot
tin hiéu tich cuc va két qua 1a su da dang hda danh myc khong day du.

C. Rat nhanh chdng xac dinh 1 ty trong qua thap cho cac ching khoan khi ho nhan thay mot
tin hiéu tiéu cuc va két qua I1a s da dang hoa danh muc khong day du.

D. Rit nhanh chéng xac dinh 1 ty trong qué thap/ cao cho céc chung khoan khi ho nhan thay
mot tin hiéu tich cuc/ tiéu cuc va két qua 1a sy da dang hda danh muc khong day du.
ANSWER: A

Cau 24: Trong tai chinh hanh vi, "Thuyét trién veng™ (Prospect Theory) cisa Kahneman
va Tversky mo ta dieu gi?

A. Con nguoi danh gia cac két qua tai chinh dya trén sy thay doi gia tri tir mot diém tham
chiéu cu thé

B. Con ngudi danh gia cac két qua tai chinh dua trén gia tri ky vong

C. Con ngudi khong ¢ xu huéng chap nhan rai ro

D. Con nguoi ludn dua ra cac quyét dinh tai chinh hop ly

ANSWER: A

Cau 25: Mgt dw an cia cong ty A c6 von diu tw ban dau 1a $900 vong doi dw 4n 1a nim
nim, biét dy 4n khong co gia tri thanh Iy c6 dong tién thuan lan lwec 1a: $400, ($130),
$420, $550, $750. Biét hé so chiét khau cia du an 1a 10%. Gia tri thuan cia dw an dau
tw 1a bao nhiéu, c6 nén thyc hi¢n dy &n khéng?

A. $513,10, duy &n c6 NPV > 0 nén thuc hién du an.
B. $354,17, du an c6 NPV > 0 nén thyc hién du an.
C. $567,24, du an c6 NPV > 0 nén thuc hién du an.
D. Dép an khac

ANSWER: A

CAu 26: C4c nha dau tw sau khi chét 1o hoic cit 1§ ma cé phiéu nao dé sé thwong nhanh
chéng dwa ra quyét dinh mua mdt co phiéu khac mat cach thiéu suy xét. Céc giao dich
véi tan xuat cang nhiéu hiéu qua dau tw sé cang giam, khong nhirng gay phat sinh chi
phi giao dich ma hiéu qua ciaa quyét dinh diu tw bi giam sat do thiéu mire dd tim hiéu,
phén tich. Hon nira, cac “quyét dinh trong phién” thwong bj chi phéi béi cac bién déng
thi truwomg, do dé n6 thwang la hé qua cia su boc dong vé tam 1y hon la cac quyét dinh
diu tw ¢6 1y tri; cac cong cu phan tich k§ thuat lai cang tiép tay nhanh cho cac quyét
dinh kiéu nay. Hay dwa ra cach khic phuc hep Iy nhit trong thuong hep nay?

A. Hay giao dich it hon va dau tu nhiéu hon. Khi kéo dai khoang thoi gian dau tu, xay dyng
danh muc méd phong theo chi s Index, két hop véi viéc nhan ¢6 tirc déu din, nha dau tu moi
c6 thé tich liy tai san 6n dinh qua cac nim; Giit lai lich sir tirng giao dich cu thé va tinh toan
hiéu qua cua cac giao dich do.
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B. Hay giao dich it hon va dau tu nhiéu hon. Khi kéo dai khoang thoi gian dau tu, xay dung
danh muc méd phoéng theo chi s Index, két hop véi viéc nhan ¢6 tire déu din, nha dau tu moi
c6 thé tich lity tai san 6n dinh qua cic nim.

C. Giao dich nhiéu hon nita dé nam duoc quy luat dau tu, tir d6 rat ra kinh nghiém cho nhiing
lan giao dich sau.

D. Giir lai lich sir ting giao dich cu thé va tinh toan hiéu qué cua cac giao dich do.
ANSWER: A

Cau 27: Ba Ngan dau tw vao 2 cb phiéu CDL va DLH véi ty trong déau tw lan lwet 1a
45%, 55% s6 von. L&i suét phi rii ro 12 5%, phan bu rii ro thi trudong 1a 6%. Hé sé beta
lan lwot ciia hai c6 phiéu 1a 1,17 va 2,34. Hé s6 twong quan giira hai co phiéu bang 0,4,
dd léch chuan caa hai co phiéu lan lwet 12 0,2 va 0,3. Ty suit sinh lgi yéu ciu cia danh
muc dau tw nay 13 bao nhiéu?

A. 15,88%
B. 21,73%
C. 12,02%
D. 19,04%
ANSWER: A

Cau 28: Hay dwa vao bang sb liéu bén dwdi, hay cho biét nha dau tw cac nwée dwéi day
¢6 xu hwong hanh vi nhw thé nao?

NDT My NDT Anh NDT Phap
Nuéc My 6,5% 4,1% 4,5%
Nuéc Anh 4,5% 9,6% 5,1%
Nuéc Phap 4,3% 5,3% 7%

A. Cac nha dau tu cha yéu dau tu va nam giir ¢6 phiéu cia nuge minh.
B. Céc nha dau tu phan b ty trong dau tu nhu nhau & cac qudc gia.

C. Cac nha dau tu e ngai rui ro.

D. Cac nha dau tu thich rui ro va da dang hda danh muc.

ANSWER: A

Cau 29: Gia sir nha dau tw Y nghe dwoc tin don ring cong ty A dang gap nhiéu kho
khiin trong viéc kinh doanh va c6 thé di den bo vuc tuyén bé phé san. Dya trén thong
tin nay, nha dau tw Y di xem xét sé ban c6 phiéu cia cong ty A véi mirc 16 dang ké ngay
truéc khi co phiéu quay diu va ting 1én mirc gia cao hon. Khi Y 1én mang dé doc nhirng
tin tac mgi nhat vé cong ty, Y chi doc nhiing bai bao noi vé viéc pha san va bé qua cau
chuyén vé mot san pham méi ma cong ty vira tung ra du kién sé& hoat déng tét va gitp
ting doanh s6. Hiy dwa ra cho nha diu tw Y 1&i khuyén trong truwong hop nay?

A. Nha dau tr Y nén cb gang xem lai ca nhitng khoan dau tu thanh céng va nhirng thuong vu
thua 16 mét cach khach quan nhat co thé.

B. Nha dau tu Y nén ban gap c6 phiéu dé gitt cho minh an toan trudc sy giam manh gié co
phiéu A.
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C. Tim kiém loi khuyén tir cac nha dau tu khac, néu ho khuy@n nén ban thi Y s& béan cé phiéu
A hoic khuy@n Y nén giit lai c6 phiéu A cho gia tang lai thi Y s& gitt lai.

D. Nha dau tu Y nén cb gang xem lai ca nhirng khoan dau tu thanh cong va nhitng thuong vu
thua 16 mét cach khach quan nhat cé thé; Tim kiém loi khuyén tir cac nha dau tu khac, néu
ho khuy@n nén ban thi Y s& béan cd phiéu A hoic khuyén Y nén git lai c6 phiéu A cho gia
tang lai thi Y s€ gitr lai.

ANSWER: A

Cau 30: Tinh hudng: SNAP INC (SNAP) cé phleu cia cong ty dich vu cong nghé dwgc
danh gia sirc mua ting dudng nhu bi dinh gia thap vi giao dich ciia n6 & mikc thip trong
4 nam gan day cu thé 25, 29, 32, 35 USD la rat kém so véi cac cong ty ciing nganh, bién
do ting gia khong cao mic du EPS da ting gin gip dbi tir 1,98 USD nim 2016 1én wéc
tinh 2,98 USD trong nim tai chinh 2020. Ngoai viéc cé phiéu SNAP c6 gia tri thap twong
ddi so véi gia tri thi trwong va cé tiec nhan dwee nhuwng bu lai wéc tinh ting truéng thu
nhap 6n dinh hang nim hay ty suat sinh lgi 6n dinh & mic (2,98%) trong 5 dén 7 nim
téi. Tinh hudng sau dy thé hién loai bat thwong nao?

A. Bit thuong 3: Loi thé caa céc ¢d phiéu gia tri.

B. Bat thuong 4: Quan tinh gia va su dao nguoc.

C. Bat thuong 1: Phan ¢ng cham véi cac céng b vé thu nhap.
D. Bat thuong 2: Hiéu ang cong ty nho.

ANSWER: A

Cau 31: Ban dang cin nhic cé nén dau tw vao 2 chirng khoan: A va B. Hai chirng khoan
A, B cé hé so Beta lan lwot la: 1,2 va 1,8; d 1éch chuan, ty suat sinh lgi wéc tinh lan lwot
la: 0,45 va 0,5. Chwng khoan nao c0 riii ro cao hon?

A. Chang khoan B

B. Chung khoan A

C. Chua thé két luan

D. Ca 2 chtiing khoan rui ro nhu nhau.
ANSWER: A

Cau 32: Nha dau tw A dau tw 1 loai chieng khoan trong ba niam véi thong tin nhw sau:
Gia mua chitng khoan ¢ thoi diém dau niam 1a 35.000d6ng/ co phiéu. Gia ban chirng
khoan & théi diém cudi nam thir 3 1 55.000d6ng/ cé phiéu. Co tic nhan dwoc co dinh
cudi mdi nam la 15%/ co phiéu, biét rang ménh gia mdi co phiéu 1a 10.000 dong. Gia sir
suat chiét khau la 12%. Tinh NPV, IRR?

A. Dép an khac.

B. 6.803 dong va 17,79%
C. 6.803 ddng va 17,06%
D. 7.555 dbng va 17,79%
ANSWER: A

PHAN TU LUAN (2 cau héi + 2 diém)
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Cau héi 33: (1 diém)
Anh/ Chi hdy trinh bay hanh vi cua nha dau tr va nha quan ly trong 2 tinh huéng: chung

khoan bi dinh gi& cao va thap hon gia tri that, giai thich co ché lya chon cac hanh vi do.

Cau héi 34: (1 diém)

Nha dau tu dang xem xét 2 cong ty: cong ty A (ma cd phiéu: ABC), va cong ty B (ma ¢
phiéu: BCD) c6 hé s6 beta lan lwot 12 1,5 va 2,5. Loi nhuan phi rui ro 12 6% va ty suat sinh
loi ky vong thi trudng 1a 12%. Gia sir nha dau tu 1ap danh muc dau tu gdm 50% vao co phiéu
ABC, 50% vao co phiéu BCD, hé sé twong quan 1 0,6, @6 léch chuan cuaa co phiéu ABC va
BCD lan luot la: 0,3 va 0,25.

Tinh:

a/ Loi nhuan ky vong cua danh muc dau tu?

b/ D6 1éch chuan cua danh muc dau tu?

PAP AN PHAN TU LUAN VA THANG PIEM

Phan cau | N$i dung dap an Thang | Ghi
hoi diém chd
I. Tric nghiém 8,0
Caul-32| 0,25/cau

Il. Ty luan 2,0

Céu 33 Tinh hudng 1: Khi chitng khoan bi dinh gia cao: 1,0

Nha dau tu: ban khéng, sinh vién giai thich

Nha quan ly: phat hanh thém chung khoan, sinh vién giai thich
Tinh huéng 2: Khi ching khoan bi dinh gié thap:

Nha dau tu: kinh doanh chénh 1éch gi4, sinh vién giai thich

Nha quan ly: mua lai chirng khoan, sinh vién giai thich
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Cau 34 a/ Ldi nhuan ky vong cta danh muc dau tu: 1,0
Ty suéat sinh 18 ky vong clia cé phiéu ABC (E(R_ABC)) dugc tinh
E(RABC) = Rj + Bapc x (E(Ry) — Ry)

E(RABC) =6% + 1,5 x (12% 6%) — 6% + 1,5 x €
Ty suét sinh 13 ky vong clia cé phiéu BCD (E(R_BCD)) dudc tinh
E(RBCD) = _R_,r b Beep X (E(Ru) RJ‘)
E(RBCD) =6% + 2,5 x (12% 6%) =6% + 2,5 x
Ty suat sinh 101 ky vong ctia danh muc dau tu (E(R_p)) dudc tinh
E(Rp) = WARC X E(RlBC) Fwpop X E(RBCD)
E(Rp) =0,5x15% + 0,5 x 21% = 7,5% + 10,5% =
b/ Do léch chuan caa danh muc dau tu:
Do léch chuén cta danh muc dau tu (o_p) dudc tinh theo céng this
o, =
VWipe X 0hpe + Whop X 0hop + 2 X wape X wpep X
o, = /0,52 x 0,32 + 0,5% x 0,252 + 2 x 0,5 x 0,5 x 0,3
o, = /0,25 % 0,09 + 0,25 x 0,0625 + 0,5 x 0,3 % 0,25
o, = +/0,0225 + 0,015625 | 0,0225
op = 4/0,060625
op ~ 00,2462

Piém téng 10,0

TS Pham Thi Hong Van

TP. Ho Chi Minh, ngay 16 théng 11 ndm 2024

Ngudi duyét dé Giang vién ra de
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